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BIST-100: 11.294,37 (-%0,37) USS2.616mn islem hacmiyle (-3 aylk ortalamaya gére -%17).
Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %37,51 (-29 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY:
42,9261/42,9361.

Kiiresel hisse senetleri (yilbasindan bu yana %21 artis) ve metal emtialar (bakir +%41, giimiis
+%172, altin +%72 ytd) yilin son haftasina olumlu bir notla giriyor. Dikkat gekici bir gelisme
olarak ARF Bio 21 milyon ABD dolar fon sagladi; bunun %50’si 508 bin yurtici bireysel
yatirimciya, %50’si ise yurtici kurumsal yatirnmcilara tahsis edildi. Cin mengeli paslanmaz celige
%4 anti-damping vergisi getirildi. 1 ayhk BIST 50 géreceli performansinda en iyi/en kéti
hisseler KUYAS (+%27), ASTOR (+%26), KOZAL (+%22) / KONTR (-%36), DSTKF (-%34), VESTL (-
%10) oldu. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bantta bir piyasa bekliyoruz.

Ukrayna baris goriismelerinde temkinli iyimserlik... Baskan Trump, Baskan Zelenskiy ile yaptig
gorlisme ve Baskan Putin ile gerceklestirdigi telefon gorlismesinin ardindan Ukrayna’daki savasi
sona erdirecek bir anlasmaya yaklasildigina dair temkinli iyimserligini dile getirdi. Ancak toprak,
glvenlik garantileri ve Rusya’nin ateskesi reddetmesi gibi temel ihtilaflar devam ettiginden somut
bir ilerleme heniz saglanmis degil. Trump ve Zelenskiy, revize edilmis 20 maddelik bir baris
planini gézden gecirdiklerini ve dnemli ilerleme kaydedildigini ifade ederken, Zelenskiy askeri
konularda mutabakata varildigini, Baskan Trump ise 6zellikle toprak meselesi basta olmak lzere
kilit konularin ¢6ztimstz kaldigini kabul etti. En énemli engel, Rusya’nin Ukrayna’nin Donbas’in
bazi bolgelerinden c¢ekilmesini talep etmesi ve elde ettigi toprak kazanimlarinin taninmasini
istemesi olmaya devam ediyor; Kiev bunu kirmizi cizgi olarak goriyor ve uluslararasi gozetim
altinda silahsizlandiriimis bir bélge 6nerileriyle birlikte bunun ancak bir referandumla mimkin
olabilecegini soyliyor. Baskan Trump, Ukrayna’nin talep ettigi glivenlik garantilerinin biylk
Olglide Avrupa tarafindan Ustlenilecegini belirtti ve Putin’in Rusya’nin kontroliindeki Zaporijya
nikleer santralinin yeniden acilmasi konusunda is birligine acik oldugunu sdyledi. Bununla birlikte
Rusya, daha oOnceki ABD-Rusya taslaklarina yonelik degisiklikleri reddederek maksimalist
tutumunu sirdirdigini ve Kiev direnirse hedeflerini glic kullanarak takip edecegini belirten
sinyaller vermeye devam ediyor. Diplomatik ivmeye ve glivenlik ile ekonomi alanlarinda dnerilen
ABD-Rusya calisma gruplarinin olusturulmasina ragmen, nihai bir baris anlasmasi hala uzak ve son
derece tartismali gértiniyor. (Financial Times, WSJ)

TCMB 2026 para politikasi strateji raporunu yayimladi... Rapordan 6ne cikan basliklar sunlar: 1)
TCMB’nin temel amaci fiyat istikrarini saglamak ve siirdirmek olmaya devam edecektir. Bu amag
dogrultusunda tim araglar kullanilacak, finansal istikrar ise fiyat istikrarini destekleyici bir unsur
olarak gozetilecektir; 2) Banka, orta vadede “enflasyon hedefleri”, kisa vadede ise yil sonuna
odaklanan “ara hedefler” yoluyla ekonomik birimleri enflasyonun gelecekteki seyrine iligkin
yonlendirecek, ayni zamanda tahmin patikasini agiklamay:i siirdiirecektir; 3) Bir hafta vadeli repo
ihale faizi TCMB’nin temel politika araci olmaya devam edecektir. %5’lik enflasyon hedefi
etrafinda iki ylizde puanlik belirsizlik bandi korunacaktir; 4) Para politikasi, kisa vadede enflasyonu
ara hedeflere, orta vadede ise %5 hedefine indirmek igin gerekli parasal ve finansal kosullari
saglayacak sekilde yiritilmeye devam edecektir. Kredi ve mevduat piyasalarinda 6éngoérilmeyen
gelismeler olmasi halinde, parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati tedbirlerle
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desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenecek ve gecelik piyasa faizlerinin politika faizi
etrafinda olusmasini saglamak amaciyla likidite yonetim araclari etkin sekilde kullanilacaktir; 5)
Para Politikasi Kurulu toplantilari 6ncesindeki sessiz donem, para politikasina iliskin dis iletisimin
yapilmadigi Ug is glinl olarak korunacaktir; 6) 2026 yilinda PPK toplanti sayisi 8 olarak kalacak
olup, bir sonraki iki toplanti 22 Ocak ve 12 Mart tarihlerinde yapilacak, Enflasyon Raporu sunumu
ise 12 Subat’ta gerceklestirilecektir; 7) TCMB, 2026 yilinda Tiirk lirasi cinsinden mevduatlari ve dis
finansmanda uzun vadeli vade yapisini 6nceliklendiren politika ¢ergevesini sirdirecektir. Kredi
blylmesi ve kompozisyonunun dezenflasyon siirecini ve parasal aktarim mekanizmasini
destekleyici olmasini saglamak lizere politika ¢ercevesi korunacak, kredi blylimesine iliskin
limitler ve taninacak istisnalar yil boyunca glincellenecektir; 8) 2026 yilinda TCMB’nin acik piyasa
islemleri portfoy buylkligli nominal 450 milyar TL olarak belirlenmis, ilave alim yapilabilmesine
yonelik opsiyon sakl tutulmustur. Mevcut OMO portfoy bilylkligh nominal 262,3 milyar TL olup,
2026 yilinda nominal 67,7 milyar TUlik itfa gerceklesecektir; bu da yaklasik 255 milyar TL
tutarinda DIBS alimina (mevcut devlet i¢ bor¢lanma senedi stokunun yaklasik %3’l) isaret
etmektedir; 9) 2026 yilinda “mevcut” doviz kuru rejimi korunacaktir (2025 yilinda dalgah déviz
kuru rejimi olarak tanimlanmisti). TCMB’nin herhangi bir doviz kuru seviyesine yonelik taahhidi
bulunmamakta olup, doviz kurlarinin seviyesini veya yonuni belirlemek amaciyla doviz alim ya da
satim islemleri yapilmayacaktir. DoOviz piyasasinin etkin isleyisini saglamak ve saglkli fiyat
olusumunu tesvik etmek amaciyla TCMB doéviz kuru gelismelerini ve ilgili risk faktorlerini yakindan
izlemeye ve gerekli tedbirleri almaya devam edecektir; 10) TCMB rezerv biriktirme stratejisini ve
rezervlerin kompozisyonunu iyilestirmeye vyonelik cabalarini sirdirecek, 2026 yilinda da
uluslararasi rezervlerin giiclendirilmesine devam edilecektir. (TCMB, Tera Yatirim)

Enflasyon beklentilerinde ilimh gerileme... TCMB’nin sektérel enflasyon beklenti endeksleri,
hanehalkinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisinin Aralik ayinda %50,9'a geriledigini gosterirken,
tiketici fiyatlarinin ayni kalmasini, dismesini ya da daha yavas artmasini bekleyen hanehalki
oraninin %24,5 ile tim zamanlarin en dlsiuk seviyesine indigini ortaya koydu. Reel sektér
beklentisi hafif diisiisle %34,8’e gerilerken, piyasa katilimcilarinin beklentisi %23,4’e indi. (TCMB,
Tera Yatirim)

Tiirkiye, Cin menseli soguk haddelenmis paslanmaz yassi gelik ithalatina %3,95 anti-damping
vergisi uyguluyor; yerli gelik ureticileri icin olumlu... Sorusturmanin 6nlemsiz sonuglanmasi
nedeniyle Endonezya’ya herhangi bir anti-damping vergisi uygulanmadigini not edelim.
(Steelorbis, Bloomberg, Tera Yatirim)

Tirkiye’de Gini katsayisi hafif gerileyerek 0,410 oldu... TUIK, 2024 gelir referans yilina dayali
2025 gelir dagilimi anketi sonuglarini agikladi. Buna goére, esdeger hanehalki kullanilabilir gelirine
dayal Gini katsayisi Turkiye’de bir 6nceki yila gére hafif diserek 0,413’ten 0,410’a geriledi ve son
15 yihin ortalamasi olan 0,405’in bir miktar Gzerinde kaldi. Sosyal transferler, emekli ve dul-yetim
ayliklari dahil edilmeden 6nce Gini katsayisinin 0,473 gibi cok daha yiksek bir seviyede oldugu da
dikkat ¢cekmektedir. Ortalama yillik hanehalki kullanilabilir geliri 662 bin TL (20,2 bin ABD dolari)
olarak gerceklesti; TL bazinda yillik %77, ABD dolari bazinda ise %28 artis kaydedildi. (TUIK, Tera
Yatirim)
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Yurtici beyaz esya sevkiyatlari Kasim ayinda yillik %5 artti... Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi
verilerine gore, beyaz esya sirketlerinin alti ana triinde bayilere sevkiyatlari Kasim ayinda yillik %5
artarak yaklasik 836 bin adede ulasti ve aylik bazda yatay bir performansa isaret etti. Buna gore,
11A25 doneminde sevkiyatlar yillik %4 azaldi. Kasim ayi sevkiyat rakamlarinin, ayin tarihsel
ortalamasinin rahatlikla Gzerinde kaldigini not ediyoruz. (BloombergHT, Tera Yatirim)

Tirkiye’nin 2025 yili tarim iiretimi yillik bazda genel olarak geriledi; tahillar (-%9), sebzeler (-
%1), meyveler (-%31)... TUiK’e gére toplam lretim cogu kategoride diistis gdsterdi: tahillar ve
diger tarla bitkileri %9,0 azalarak 68,1 milyon tona, sebzeler %0,9 diisisle 33,3 milyon tona,
meyve, icecek ve baharat bitkileri ise %30,9’luk sert bir diisisle 19,6 milyon tona geriledi. Tahil
dretimi %12,3 azalarak 34,2 milyon tona dustl; bu disliste bugday (-%13,7), arpa (-%25,9),
cavdar (-%20,9) ve yulaf (-%26,3) Uretimindeki sert gerilemeler etkili olurken, misirda %4,9’luk
artis kismen dengeleyici oldu. Yagl tohumlar, seker pancari ve patates Uretiminde de duslsler
kaydedildi. Sebze Uretimi genel olarak yatay seyrederken, karpuz, kuru sogan ve yesil biberdeki
artislar domates, kapya biber ve salataliktaki disuslerle dengelendi. En sert daralma meyve
grubunda yasandi; elma, seftali, kiraz, Gzim ve zeytin Uretiminde belirgin disisler gorillrken,
findik, ceviz ve antep fistigi gibi sert kabuklu meyvelerde de biyiik gerilemeler kaydedildi; buna
karsin mandalinada sinirli bir artis yasandi. (TUIK)

Gegen Cuma kisa satis oranlari marjinal artti... Ginlik listede TAVHL (%46) ve KONTR (%45) basi
cekerken, ULKER (%37), ARCLK (%36) ve TUPRS (%35) takip etti. Haftalik bazda ise KONTR (%38)
ve TAVHL (%37) one cikarken, THYAO (%32) ve AKBNK (%32) de yiiksek seviyelerde yer aldi.
BIST50 hisseleri igin haftalik kisa pozisyon degisimi (segili en ylksek 10 artis ve en yiksek 10
azalhs)... Son veriler, kisa pozisyonlardaki son 5 gliniin dnceki 5 giine kiyasla degisimini ve endekse
gore goreceli performansi birlikte sunarak artan ya da azalan ilgiyi daha iyi vurgulamaktadir. Buna
gore KONTR (+%14), PGSUS (+%9) ve AKBNK (+%6) kisa pozisyonda en yiksek artisi kaydederken,
ASELS (-%12), TKFEN (-%9) ve TUPRS (-%7) en blylik dislsleri gosterdi.

Halka arz giincellemesi:

ARF Bio <ARFYE TI> sonuglari... ARF Bio 21 milyon ABD dolari fon sagladi; tahsisin %50’si 508 bin
yurtici bireysel yatirimciya, %50’si ise yurtici kurumsal yatirrmcilara yapildi. Halka arz, bireysel
tarafta 3,6 kat, yurtici kurumsal tarafta ise 4,0 kat talep gordii. 2025 yilinda 18 sirket ve
Damlakent borsaya kote oldu. Halka arz gelirleri 1,7 milyar ABD dolarina ulasti (Damlakent harig
1,2 milyar ABD dolari). (KAP, Tera Yatirim)

Sirket haberleri:

Plastik poset iicreti 0,50 TLl'den 1 TLye cikarildi. <BIMAS TI>, <MGROS TI>, <SOKM TI> i¢in notr:
Perakendeci plastik posetlerine yonelik ek Ucret ilk kez 2019°da 0,25 TL olarak uygulanmisti. Ocak
2025’te iki katina g¢ikarilarak 0,50 TL'ye yikseltilene kadar, kismen dezenflasyon onlemleri
kapsaminda degismeden kaldi. Yeni yil itibariyla yapilan %100’liik artis sonrasinda bile, indirim
marketlerinde ortalama sepet tutarinin cok kigilk bir bolimiini olusturmaya devam edecektir
(3C25 itibariyla Sok: 193 TL, BIM: 245 TL, LFL fis basina). Gelir kaynagi olarak bakildiginda, yeni
fiyatlarin 2026 tahmini ciroya katkisinin perakendeciler icin %1’in altinda kalacagini 6ngoériyoruz.
(Kaynak: Habertiirk, Sirket, Tera Yatirim)

terayatirim.com 3 +90 212 365 10 00




Piyasa Gériiniimii | 29.12.2025 (L»TERAYATlRlM

Giin igi Akis

Coca-Cola icecek <CCOLA TI>, Tacikistan Dusanbe tesisinde ikinci iiretim hattini devreye alds;
yerel kapasite artisi, marjinal pozitif... CCl, Tacikistan’daki Dusanbe tesisinde ikinci Gretim hattini
devreye alarak ulkedeki uzun vadeli bliyime planlarini destekledi ve yerel lretim kapasitesini
artirdi. Tacikistan’in CCl biinyesinde %100 sahip olunan bir istirak oldugunu; ancak sirketin dort
ana uluslararasi pazari (KAZ, PAK, UZB, IRQ) arasinda yer almadigini not edelim. (Ekonomim, Tera
Yatirim)

Pegasus’un ana ortag 6denmis sermayenin %10’unu teminat olarak kullanmayi planhyor.
<PGSUS TI> igin sinirli negatif. PGSUS sermayesinin %53’line sahip olan Esas Holding, 50 milyon
adet hissenin (= 6denmis sermayenin %10°u) borsada islem gorebilir paya donustirilmesi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurdu. Esas Grup, donUstirilen hisselerin grubun diger finansal
ihtiyaclari icin bankacilik teminati olarak kullanilacagini acgikladi. Esas ayrica, donustirilen
hisselerin 6nlimizdeki Ug yil boyunca islem gérmeyecegini beyan etti. Bu tiir donlisim haberleri
genellikle piyasada potansiyel satis endisesi yaratsa da (dolayisiyla bir sari bayrak olarak goérilse
de), Esas’in temel amacin teminat kullanimi oldugunu aciklamasi bir miktar rahatlama
saglamalidir. (Kaynak: Sirket, Tera Yatirim)

Sabiha Goékcen Havalimani terminal genislemesinin 1. fazi tamamlandi. <PGSUS TI> igin sinirh
pozitif, <THYAO TI> igin daha sinirh: ikinci pistin eklenmesinin ardindan SAW’daki yolcu
yogunlugu zaten bir sorun haline gelmisti. Havalimani 11A25 déneminde rekor seviyede yaklasik
44 milyon yolcuya hizmet verdi ve yeni ikinci piste tahsis edilmesi muhtemel tamamen yeni bir
terminalin insaat takvimi konusunda hala belirsizlik bulunuyor. Bu silrecte havalimani, ana
terminal binasinin kapasitesini artirmaya yonelik ¢alismalar yiritiyordu. Coziimlerden biri, daha
once bosaltilan kiglk dis hatlar terminalinin 240 metrelik bir kdpriiyle ana terminale baglanmasi
oldu. Tiim yenileme projesi li¢ fazdan olusuyor ve toplamda 5,5 milyon yolcu kapasitesi eklenmesi
hedefleniyor. Bugiinkli haberler, 1. fazin bes yeni kapi ve otopark kapasitesinde %10 artis
saglayarak ilk etapta rahatlama yaratacagini gosteriyor. (CNBC-e, Tera Yatirim)

Sisecam’in <SISE TI> %100 istiraki Sisecam Investment B.V., ICRON’daki payini %31,78’e
¢itkaracak; nétr... Sisecam Investment B.V.nin, Ekim 2023’te imzalanan hisse alim sdzlesmesi
kapsaminda, 26 Aralik 2025 tarihinde kurucu ortaklardan 1.188 adet ICRON hissesini satin aldigini
not edelim. Ayrica ayni tarihte onaylanan 4 milyon ABD dolari tutarindaki sermaye enjeksiyonu
tamamlandiginda, ICRON’daki pay1 %31,78’e yiikselecektir. (KAP, Tera Yatirim)

EKGYO haberleri: 1) Emlak GYO’nun izmir Cesme Musalla RSM ihalesinin ikinci oturumu
tamamland, hafif pozitif... ikinci oturumda Emlak GYO payi icin en yiiksek teklif 1,6 milyar TL
oldu; Emlak GYO toplam 4,0 milyar TUlik hasilat tahmininin %40’in1 alacak. 2) Emlak GYO’nun
izmir Bayrakli RSM ihalesinin ikinci oturumu tamamlandi, hafif pozitif... ikinci oturumda Emlak
GYO payi icin en yiksek teklif 2,5 milyar TL oldu; Emlak GYO toplam 6,2 milyar TLlik hasilat
tahmininin %40"1in1 alacak. 3) Emlak GYO, TOKi ile satin alma ve is birligi kararlarina ulasti, hafif
pozitif... Emlak GYO, Basaksehir ve Tuzla’da yer alan toplam 587 bin metrekarelik arsalari KDV
hari¢ toplam 18,0 milyar TL bedelle taksitli olarak satin alacagini agikladi. Ayrica Bakirkdy’de yer
alan 130 bin metrekarelik bir arsa 15 milyar TL bedelle satin alinacaktir. Bu alimlarin finansmanina
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katki saglamak amaciyla, Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi ile “kar-zarar ortakhgl” (mlsaraka) modeli
imzalanmis ve Emlak GYO 4 milyar TL tutarinda uzun vadeli finansman saglamistir. (KAP, Tera
Yatirim)

Etilen—nafta makasi Aralik ayinin dordiincii haftasinda haftalik bazda %6 artti <PETKM TI>.
Makas, 6nceki hafta 180 ABD dolari/ton seviyesinden 190 ABD dolari/ton seviyesine ytikseldi.
Ayni hafta icerisinde karma PLATTS petrokimya endeksi de haftalik bazda %2 artarak 726 ABD
dolari seviyesine ulasti. (Petkim, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.

terayatirim.com 5 +90 212 365 10 00


https://www.terayatirim.com/hesap-ac
https://www.terayatirim.com/hesap-ac

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

